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1 Rakamlarla UDY: Odemeler Dengesi Istatistikleri | Mayis 2024

Yénetici Ozeti

yased)

Yerel Trendler

Kiiresel Trendler - UNCTAD Diinya Yatirnm
Raporu 2024

12 Temmuz 2024'te paylasilan resmi verilere gore, 2024 yilinin Mayis ayinda,
Turkiye'ye, yatirim sermayesi girisleriyle 590 milyon dolar, borclanma araglari ile 303
milyon dolar, yabanci uyruklulara gayrimenkul satisi yoluyla 189 milyon dolar degerinde
Uluslararasi Dogrudan Yatirim (UDY) girisi gerceklesti. Yatirim tasfiyelerinin 8 milyon
dolar degerinde asagi yonde etkilemesiyle, toplam UDY girisi 1 milyar 74 milyon dolar
olarak hesaplandi.

Mayis ayinda g¢ekilen UDY, ayni ay igerisindeki cari agigin %22’sine karsilik geldi.

2024’un ilk bes ayindaki toplam UDY girisi, gecen yilin ayni dénemine kiyasla %15’lik
bir diistisle, 3,8 milyar dolar oldu.

Mayis 2024’te, toplam yatirim sermayesi girisleri 590 milyon dolar olur iken 247 milyon
dolarlik yatirim girisi ile ulastirma ve depolama hizmetleri %42’lik bir pay aldi. sirasiyla
%10 ve %9Bilgisayarlarin, elektrik-elektronik ve optik trlinlerin imalati ve tarim,
ormancilik ve balikeilik “luk paylariyla gecmis kiimilatif performanslarinin lzerinde bir
performans sergileyerek ayni ay icerisinde gerceklesen yatirim sermayesi girislerinde
one c¢ikan diger sektorler oldu.

Avrupa Birligi (AB-27) iiyesi olmayan diger Avrupa iilkeleri %45’lik paylariyla
Turkiye’ye en ¢ok yatirim yapan bolge oldu. Spesifik olarak Norveg, %39’luk payi ile bu
degerdeki asil itici glic oldu. Mayis 2024 6zelinde, Norveg en blylk paya sahip olurken,
onu %18 ile Hollanda, %8 ile Cekya, %5 ile isve¢ ve %4 ile Azerbaycan takip etti.

= Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi (UNCTAD)
2024 Dunya Yatirim Raporu, 2023 yilinda kiiresel UDY’lerin
%2’lik bir diisuisle 1,3 trilyon dolara geriledigini ortaya
koyuyor.

= Ticari gerilimlerin ve sikilasan finansman kosullarinin
uluslararasi proje finansman anlasmalarini ve sinir 6tesi
birlesme ve satin almalari etkileyerek kiresel UDY'yi
sinirladigi goriliyor. Cok uluslu sirketlerin karlarindaki
artislarin sifirdan yatirimlarin artmasina yardimci oldugu
tespit ediliyor.

= Bazi gelismis Ulkelerdeki negatif UDY girislerinin, kiresel
asgari vergi uygulamalari nedeniyle yasanan kurumsal
finansal degisikliklerden kaynaklandigi tahmin ediliyor.

= Otomotiv, elektronik ve makine sektorleri tedarik
zincirlerinin yeniden yapilanmasiyla uyumlu bir sekilde
glcll bir baylime gosterdi.

= Surdurulebilir kalkinma amacglari ile uyumlu yatirnmlarda
%10’luk bir dists yasanmis olup bu disusin ozellikle
tarimsal gida, su ve sanitasyon sektorlerini etkiledigi
gorulayor.
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7 Guncel veriler, Mayis 2024’te Turkiye’ye 1 milyar 74 milyon dolarlik yased)

UDY girisi gerceklestigini gosteriyor

Turkiye’ye gerceklesen UDY girisi, milyar $ One cikan noktalar
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2021-02
2021-03
2021-04
2021-05
2021-06
2021-07
2021-08
2021-09
2021-10

2021-11

2021-12

o
&

2022-01
2022-02
2022-03
2022-04
2022-05
2022-06
2022-07
2022-08
2022-09
2022-10
2022-11

1,4

1,3
1,00’ g100910

2022-12

0,8

2023-01

2023-02
2023-03
2023-04
2023-05
2023-06
2023-07
2023-08
2023-09
2023-10
2023-11

1,3

o
oo
>

"_\
D
l—\
2w
o

o
©

o
p\l
I

2023-12

o
©

=
w

1,1

0,293

2024-01
2024-02
2024-03
2024-04
2024-05

N
N
o

10,0

1’1 1'7 2,8

o
o o
o o
o (@]
Kaynak: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), YASED hesaplamalari
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2024 Mayis ayinda
Uluslararasi Dogrudan
Yatirim (UDY)
girislerinin toplam
degeri, 1 milyar 74
milyon dolar olarak
kaydedildi.

2024’lin ilk bes
ayindaki toplam UDY
girisi, gecen yilin ayni
donemine kiyasla
%15’lik bir diisiisle,
3,8 milyar dolar oldu.

Mayis ayinda cekilen
UDY, bu aydaki cari
acigin %22’sine karsihk
geldi.

2002 yilindan itibaren
Turkiye'ye gelen
kiimulatif UDY
girisleri, 267 milyar
dolari asti.




7 2024°GUn Mayis ayinda yatinm sermayesi girisleri 590 milyon dolar

olurken, gayrimenkul alimlari 189 milyon dolar katki sagladi

yased)

Tiirkiye’ye gergceklesen UDY girislerinin dagilimi

One cikan noktalar

Her yilin ilk bes ayi, milyon $
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Kaynak: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), YASED hesaplamalari
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Not: * Odemeler Dengesi Ayrintili Sunumda borclanma hareketleri “diger sermaye (net)” olarak kategorize edilirken dogrudan yatirim iliskisi icerisinde olan finansal kuruluslar arasindaki tiim borg islemleri dogrudan yatirim iglemlerinden

¢ikarilarak, portfoy ya da diger yatirim olarak yeniden siniflandiriimaktadir.

2024’Gn Mayis ayinda,
Turkiye, yatirhm
sermayesi girisleriyle
590 milyon dolar,
borclanma araclariile
303 milyon dolar ve
yabanci uyruklulara
gayrimenkul satisi
yoluyla 189 milyon
dolar degerinde UDY
girisi kaydetti. Yatirnm
tasfiyelerinin 8 milyon
dolar degerinde asagi
yonde etkilemesiyle,
toplam UDY girisi 1
milyar 74 milyon dolar
olarak hesaplandi.

Gayrimenkul satislari,
2024 yilinin ilk bes
ayinda gergeklesen
toplam UDY girislerinin
%37’sini olusturdu.




7 Ulastirma ve depolama hizmetleri, Mayis ayindaki UDY yatirim

sermayesi girislerinde 6ne cikan sektor oldu

yased)

Yatirim sermayesi seklinde Tiirkiye’ye gelen UDY’nin sektorel dagilimi

One cikan noktalar

Ana sektorlere gore dagilim,
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Kaynak: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), YASED hesaplamalari

Treemap - 2024 ilk bes ay
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Mayis 2024’te, toplam yatirim
sermayesi girisleri 590 milyon
dolar olur iken 247 milyon
dolarlk yatirim girisi ile ulastirma
ve depolama hizmetleri %42’'lik
bir pay aldi.

Bilgisayarlarin, elektrik-elektronik
ve optik Urdnlerin imalati ve
tarim, ormancilik ve balikgilk
sirasiyla %10 ve %9’luk paylariyla
gecmis kimiulatif
performanslarinin izerinde bir
performans sergileyerek ayni ay
icerisinde gerceklesen yatirim
sermayesi girislerinde 6ne ¢ikan
diger sektorler oldu.



7 Norveg, Hollanda ve Cekya, Turkiye'nin 2024°Gn Mayis ayinda en gok

o \J e (X}

yatirrm sermayesi cektigi Glkeler oldu

yased)

Yatirim sermayesi seklinde Tiirkiye’ye gelen UDY’nin cografi dagilimi

One cikan noktalar

Bolgesel dagilim, Mayis 2024, %
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Kaynak: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), YASED hesaplamalari

Treemap - 2024 ilk bes ay
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2002-2023 doénemi
toplaminda %59’luk pay
sahibi olan Avrupa Birligi
(AB-27) lkeleri 2024’ln
besinci ayinda %44’k bir
pay ald.

Ayni ay igerisinde AB liyesi
olmayan diger Avrupa
ulkeleri %45’lik paylariyla
Tirkiye’ye en g¢ok yatirim
yapan bolge oldu. Spesifik
olarak Norveg, %39’luk payi
ile bu degerdeki asil itici glic
oldu.

Mayis 2024 6zelinde,
Norveg en bliylk paya sahip
olurken, onu %18 ile
Hollanda, %8 ile Cekya, %5
ile Isveg ve %4 ile
Azerbaycan takip etti.
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3 UNCTAD, finansman maliyetlerinin proje finansmani ve M&A’leri

yased)

etkileyerek kiiresel UDY’lerde %2 disltse neden oldugunu gdsteriyor

Kiiresel UDY egilimleri ve proje tirleri

One cikan noktalar
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Kaynak: UNCTAD WIR 2024, YASED hesaplamalari

finansman anlasmalari

Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma
Konferansi (UNCTAD)'nin 20 Haziran
2024 tarihli raporu, kiiresel UDY’lerin
2023 yilinda %2 azalarak 1,3 trilyon
dolara geriledigini gosteriyor.

Hollanda ve Liiksemburg 2023
rakamlarini blyuk 6lcide etkilemis olup
bu iki tlke hari¢ tutuldugunda kiiresel
UDY’de iki yil Ust Gste %10’un Uzerinde
bir diistis gdzlemleniyor.

Ticari gerilimler ve sikilasan finansman
kosullari kiiresel UDY akislarini
etkilerken, 2023’teki yiksek maliyetlerin
uluslararasi proje finansman anlasmalari
ve sinir 6tesi Birlesme ve Satin Alma
(M&A) faaliyetlerine daha ¢ok zarar
verdigi gorultyor.

Cok uluslu sirketlerin karlari, genisleme
yatirimlarini finanse etmelerine yardimci
olurken sifirdan yatirim projelerindeki
artis gelecek beklentilerinde kismi
iyilesmeyi beraberinde getirdi.




Turkiye kiiresel UDY pazarindan %0,8’lik bir pay alirken daha fazla yased)
3
yatirim icin halen 6nemli bir potansiyeli bulunuyor

Tiirkiye’nin kiiresel UDY pazarindaki konumu One cikan noktalar

Turkiye’ye gerceklesen UDY girisi ve kiresel pay, 1990-2024 %
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== Tirkiye'nin kiiresel UDY girislerindeki payi (Sag eksen)

Kaynak: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Odemeler Dengesi istatistikleri, UNCTAD WIR 2024, YASED hesaplamalari



3 Pandemi éncesi ve sonrasinda kiiresel UDY egilimleri, gelismekte olan yased)
tlkelere, 6zellikle de Asya’ya dogru bir gecise isaret ediyor

Kiiresel UDY’lerde 6ne ¢ikan egilimler: Gelir gruplari ve bolgesel dagilimlar

One cikan noktalar

Gelir gruplarina gére UDY girisleri, milyar S
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Cografi bolgelerine gore llkelere gerceklesen UDY girislerinin dagihimi, % | Sifirdan yatirim ve toplam UDY egilimlerinin

1990-1999 43 17 9 5

2000-2009 46 20 8 7

2010-2019 33 29 10 @ 8
2020 16 52 9 10

2021-2022 45 11 13
2023 47 15 10

1990-2023 34 27 10 8
Diger Asya B Avrupa
Latin Amerika ve Karayipler Kuzey Amerika

Kaynak: UNCTAD WIR 2024, YASED hesaplamalari

karsilastirmasi: Diinya ve Cin, milyar S, 2003-2023
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2018 oncesinde, gelismekte olan
Ulkelere yonelik UDY girisleri
gelismis Ulkelere gerceklesen
girisi 27 milyar dolar gegmisti.
COVID-19, 2020°de bu farki
onemli 6lctide agmisti. 2023
yilina gelindiginde, kiresel
UDY’nin %65’i gelismekte olan
Ulkelere, %35’i ise gelismis
ulkelere yoneldi.

2010’lardan bu yana, kiiresel
deger zincirleri; teknolojik
ilerlemeler ve politika
degisiklikleri nedeniyle
degisiklikler gostermekte.
Beklenen elden ¢ikarmalara
ragmen, son veriler Cin icin
olumlu bir goériinim sergilemeye
devam ediyor. Cin’e gelen sifirdan
yatirimlarda azalma olsa da UDY
girisleri devam ediyor. Son
zamanlardaki girislerde dususler
olsa da Avrupa’dan Asya’ya bir
gecis soz konusu.



3 Baz gelismis Ulkelerdeki negatif UDY girisleri, kUresel asgari vergi

yased)

uygulamasi nedeniyle yasanan kurumsal degisikliklerle iliskilendiriliyor

En fazla yatirnm ¢eken ev sahibi lilkeler ile en diisiik girislerin oldugu ulkeler

One cikan noktalar
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Kaynak: UNCTAD WIR 2024, YASED hesaplamalari

2023 yilinda Amerika Birlesik
Devletleri (ABD) 310 milyar dolarla
kiiresel UDY’de basi ¢ekerken, 163
milyar dolarla Cin ve 159 milyar
dolarla Singapur takip etti.

Singapur, Belgika, Almanya,
Birlesik Arap Emirlikleri ve
Arjantin’de 6nemli artislar
gorulda.

Yatirim tasfiyelerinin yeni
girislerden daha agir bastigini
gosterecek sekilde Hollanda,
Birlesik Krallik (BK) ve
Liksemburg’da -62 milyar dolar ile
-169 milyar dolar arasinda degisen
negatif UDY girisleri kaydedildi.

Bazi gelismis lilkelerdeki negatif
UDY akislari, kiiresel asgari vergi
uygulamalari nedeniyle yasanan
kurumsal mali degisiklikler ve
sinir 6tesi M&A degerlerinin
azalmasiyla iliskilendirildi.



Zayif proje finansmani, altyapi ve dijital sektorleri yavaslatti; otomotiv

ve elektronik sektorleri tedarik zincirlerindeki degisimlerle gelisti

yased)

Proje tirlerine gore kiiresel UDY’de 6nde gelen sektorler

One cikan noktalar

Sektorlerine gore duyurulan sifirdan yatirnm

projeleri

2022 2023 Degisim (%)
Toplam 1309 1380 5
Birincil 108 66 -39
imalat 485 611 26
Hizmetler 715 703 -2

Proje degeri agisindan ilk 10 sektor

Enerji ve gaz tedarigi 381 365 -4
Elektronik ve ekipma. 215 183 -15
BIT 129 110 -14
Otomotiv 61 91 50
insaat 69 72 4
Ana metal, metal Ur. 49 70 42
Ulastirma ve depola. 57 69 20
Maden gikarma 107 65 -40
Kok ve rafine petrol 18 58 216
Kimyasallar 27 57 111

Kaynak: UNCTAD WIR 2024, YASED hesaplamalari

Sektorlerine gore sinir tesi birlesme ve
satin almalar
2022 2023 Degisim (%)

Toplam 707 378 -46
Birincil 122 36 -71
imalat 142 141 -1
Hizmetler 442 201 -54

Proje degeri acisindan ilk 10 sektor

BIT 166 67 -60
Maden ¢ikarma 121 33 -73
Kimyasallar 15 32 108
ilaglar 36 31 -12
Otomotiv 8 31 273
Profesyonel hiz. 23 29 25
Altyap! hizmetleri 18 18 -5
Ticaret 27 17 -35
Gida, icecek, tutin 21 13 -41
Finans ve sigorta 88 12 -87

Sektorlerine gore uluslararasi proje
finansman anlasmalari
2022 2023 Degisim (%)

Toplam 1301 958 -26
Proje sayisi acisindan ilk 10 sektor
Yenll_ej‘neblllr 418 368 12

enerji

Ticari gayrimenkul 266 146 -45
Enerji 134 79 -41
Konut 67 43 -36
Telekom{ni. 119 82 -31
Petrol ve gaz 93 72 -22
Ulasim altyapisi 52 33 -36
Petrokimya 69 59 -15
Madencilik 42 47 11
Su ve kanalizasy. 18 12 -37

Zayif proje finansmani,
altyapi ve dijital ekonomi
sektorlerini yavaslatti.

Otomotiv, elektronik ve
makine sektorleri tedarik
zincirlerinin yeniden
yapilanmasiyla uyumlu bir
sekilde gucll bir buylime
gosterdi.

Kritik madenlerin
cikarilmasi ve islenmesine
yonelik yatirnmlar
neredeyse iki katina cikti.

Surdurulebilir kalkinma
amaclariile uyumliu
yatinnmlarda %10’luk bir
dusus yasandi, bu disis
ozellikle tarimsal gida, su
ve sanitasyon sektorlerini
etkilerken 2023 yilinda
2015 yilina kiyasla daha az
uluslararasi proje
gerceklesti.
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yased)

* 2024 yilinin ilk bes ayi itibariyla

4 Ek Tablolar

Tiirkiye’ye gelen UDY’nin toplam hacmi, milyon $

Aylik veri
(ilk bes ay)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2023 2024

Yillik veri

VTS 375 Gl W 9099 16182 13744 13563 13337 19263 13835 11190 12450 9507 7675 12895 13666 10610 4507 3833

girisleri

UDY sermaye girisi 6256 16136 10761 10523 8632 12181 7579 7401 6699 5881 5791 7098 6985 5578 2294 2285

Net gayrimenkul 2494 2013 2636 3049 4321 4156 3890 4643 5915 4979 3954 5634 6273 3560 1958 1437

Diger 349 -1967 347 -9 384 2926 2366 -854 -164 -1353 -2070 163 408 1472 255 111
Partner lilke ve sektorlere gore Tirkiye’ye gelen UDY sermaye girisleri, milyon $
Partner Ulke Sektdr

Yillik veri Ayllkveri Yillik veri Ayllkveri
Sira*  Ulke (Ilk bes ay) Sira*  Sektdr (Ilk bes ay)
2021 2022 2023 2023 2024 2021 2022 2023 2023 2024

1 Hollanda 749 788 1134 505 452 1 II‘ZZ’:Z? veperakende .0, 1o gga 303 436
2 D — 316 255 1 371 2 Finans 177 1786 600 213 314
5 |lemer L ¢ c ! 231 3 Depolama 216 392 415 182 311
4 BK 1392 401 e 49 223 4 Maden 65 174 171 170 171
SR U S I I I 5 Elektronik imal. 205 372 394 9% 169

Kaynak: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), YASED hesaplamalari



yased)

Uluslararasi Yatinmalar Dernegi
International Investors Association

YASED Rakamlarla UDY Biilteni

Aysegil DUSUNDERE
Ekonomi Arastirmalari Direktord, YASED
aysegul.dusundere@yased.org.tr

Resmi Odemeler Dengesi istatistiklerinin aylik olarak aciklanmasini takiben, Rakamlarla UDY biilteni
hazirlanarak YASED web sitesi lizerinden paydaslara duyurulmaktadir. Raporda, Tirkiye'ye gelen UDY’nin
mevcut durumu, sektorel ve cografi dagilim ve kiresel egilimler de dikkate alinarak degerlendirilmektedir.

Yasal Uyari: Raporlarda yer alan analizlerden elde edilen sonuglar, raporlarin hazirlanma déneminde mevcut olan bilgilere dayanmakta olup,
takip eden dénemlerde yapilacak degerlendirmelere dayanak teskil etmemektedir. Raporlarda yer alan hicbir beyan ve tahmin, YASED’in bilgi ve
deneyime dayali olarak gelecekte beklenen ekonomik degerler ve sonuglar hakkindaki goriislerini temsil etmemektedir. Bu raporlarda yer alan
bilgiler, finansal ve/veya ekonomik tavsiye ve/veya profesyonel nitelikte veya baska herhangi bir sekilde tavsiye teskil ettigi seklinde
yorumlanamaz. YASED, bu raporlar boyunca saglanan herhangi bir beyan ve/veya tahminin kullanilmasi, alintilanmasi veya atifta
bulunulmasindan kaynaklanan veya bunlarla ilgili herhangi bir kayip veya zarardan sorumlu degildir. Raporlarin fikri miilkiyet ve diger miilkiyet
haklari YASED’e ait olup, bu raporlara iliskin tiim haklar acikca belirtiimedikce saklidir.
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