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1 Rakamlarla UDY: Odemeler Dengesi Istatistikleri | Aralik 2023 yased)

Yénetici Ozeti

Yerel Trendler

= 13 Subat 2024’te paylasilan gilincel resmi verilere gore, 2023 yilinda, Tiirkiye’ye, 10,6 milyar dolar degerinde Uluslararasi Dogrudan Yatirim (UDY)
girisi gerceklesti. Toplam UDY girisi icerisinde, yatirim sermayesi girisleriyle 5,6 milyar dolar, yabanci uyruklulara gayrimenkul satisi yoluyla 3,6 milyar
dolar, borglanma araglari vasitasiyla 1,9 milyar dolar degerinde giris kaydedildi. Yatirim tasfiyelerinin 374 milyon dolar degerinde asagi yonde
etkilemesiyle, toplam UDY girisi 10,6 milyar dolar olarak gergeklesti.

= Guncel UDY verileri Aralik 2023’te 1 milyar dolarlik bir UDY girisine isaret ederken bu yatirim ile birlikte 2023’teki toplam UDY girisi 2022’ye gére %22
diistisle 10,6 milyar dolar olarak kaydedildi. 2023’te ¢ekilen UDY, cari agigin %24’line karsilik geldi. 2002 yilindan itibaren Tirkiye'ye gerceklesen UDY
girisleri, 263 milyar dolari asti.

= 2023 yiliicerisinde gerceklesen yatirim sermayesi girisleri, toplamda 5,6 milyar dolarlik bir hacme sahip olup sektérel kompozisyonda 984 milyon
dolarlk yatirnm (%18’lik pay) ile toptan ve perakende ticaret 6ne cikti. Finans ve sigorta en ¢ok yatirimin geldigi ikinci sektor olurken bu sektorin alt
kirthhminda 300 milyon dolarlik yatirimin bankacilik yatirimi oldugu kaydedildi. %9’luk payi ile elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme tiretimi ve %7’lik
payi ile ulastirma ve depolama, yatirim sermayesi girisleri acisindan en cok yatirimin gerceklestigi diger sektorler oldu.

= 2023 yilinda Avrupa Birligi (AB-27), Tirkiye’ye gelen yatirim sermayesi girislerinin %53’liik pay! ile ana kaynagi olmaya devam etti. Orta Dogu
ulkelerinden gelen yatirimlarin payinda %8’den %18’e bir artis gdzlemlendi. Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) ve Katar bu artista 6nemli bir rol oynadi.
Ulkeler nezdinde, Hollanda, Almanya, BAE, Katar ve Rusya, 2023 yilinda Tiirkiye’ye en ¢ok yatirim sermayesinin geldigi tilkeler oldu.
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7 Aralik ayindaki 1 milyar dolarlik giris ile birlikte, 2023"teki toplam UDY

girisi, 2022’e gore %22 dususle 10,6 milyar dolar olarak kaydedildi

yased)

Turkiye’ye gerceklesen UDY girisi, milyar $

One cikan noktalar

2023 Aralik ayinda
Uluslararasi Dogrudan
Yatirim (UDY)
girislerinin degeri, 1
milyar dolar olarak
kaydedildi.

2023 yilinin
toplaminda Tirkiye'ye
gelen UDY girisleri,
2022 yilina kiyasla
%22 diistisle 10,6
milyar dolar olarak
gerceklesti.
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Kaynak: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), YASED hesaplamalari

2023’te cekilen UDY,
cari agigin %24’iine
karsihik geldi.

2002 yilindan itibaren
Turkiye'ye gerceklesen
UDY girisleri, 263
milyar dolari asti.




7 2023 yilinda yatirim sermayesi girigleri 5,6 milyar dolar olurken,
gayrimenkul alimlari 3,6 milyar dolar katki sagladi

yased)

Tiirkiye’ye gerceklesen UDY girislerinin dagilimi

One cikan noktalar

Yillik veri, 2012-2023, milyar $ 2‘
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Kaynak: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), YASED hesaplamalari
Not: * Odemeler Dengesi Ayrintili Sunumda tiim borglanma hareketleri “Diger sermaye (net)” olarak kategorize edilirken dogrudan yatirim iligkisi icerisinde olan finansal kuruluslar arasindaki tiim borg islemleri dogrudan yatirm
islemlerinden gikarilarak, portfoy ya da diger yatirim olarak yeniden siniflandiriimaktadir.

2023’ln toplaminda Turkiye,
yatirim sermayesi girisleriyle
5,6 milyar dolar, yabanci
uyruklulara gayrimenkul
satisi yoluyla 3,6 milyar dolar,
bor¢clanma araglari vasitasiyla
1,9 milyar dolar degerinde
UDY girisi kaydetti. Yatirim
tasfiyelerinin 374 milyon dolar
degerinde asagi yonde
etkilemesiyle, 2023’teki
toplam UDY girisi 10,6 milyar
dolar olarak kaydedildi.

2023’teki yatirim sermayesi
girisi son 5 yillik ortalamaya
(6,5 milyar S) yakin olsa da
2004’ten bu yana kaydedilen
en disulk seviye.

Gayrimenkul satislari 2022’ye
kiyasla %43’lik bir disus ile
2023’teki toplam UDY
giriglerinin %33’Una
olusturdu.




7 Toptan ve perakende ticaret, finans ve elektrik dagitim, 2023’te

Turkiye'ye gelen UDY sermayesinin %37’sini olusturdu

yased)

Yatirim sermayesi seklinde Tiirkiye’ye gelen UDY’nin sektorel dagilimi

One cikan noktalar

Ana sektorlere gore dagilim,

ilk 10 sektor, 2023, %
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Kaynak: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), YASED hesaplamalari
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2023 yilinda gerceklesen yatirnm
sermayesi girisleri, toplamda 5,6
milyar dolarlik bir hacme sahip
olup sektorel kompozisyonda 984
milyon dolarlik yatirim (%18’lik
pay) ile toptan ve perakende
ticaret faaliyetleri 6ne ¢ikti. Finans
ve sigorta alaninda gelen
yatirimlar %11’lik bir pay alirken
spesifik olarak 300 milyon dolarlk
kisminin bankacilik yatirimi
oldugu kaydedildi.

2023 yilinda, sermaye girislerine
onemli 6lciide katkida bulunan
diger 6nemli sektorler arasinda
%9’luk bir paya sahip olan
elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme iiretimi ve %7’lik
bir paya sahip olan ulastirma ve
depolama yer almaktadir.



7 2023 yilinda Turkiye’ye gelen yatirnm sermayesi girislerinde Hollanda

one cikarken Hollanda’yi, Almanya ve BAE izledi

yased)

Yatirim sermayesi seklinde Tiirkiye’ye gelen UDY’nin cografi dagilimi

One cikan noktalar

Bolgesel dagilim, 2023, %
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Kaynak: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Deloitte Annual Turkish M&A Review 2023, BDDK, YASED hesaplamalari
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2023 yilinda AB-27,
Turkiye’ye gelen yatirim
sermayesi girislerinin
%53’k payi ile ana kaynagi
olmaya devam etti. Orta
Dogu llkelerinden gelen
yatirimlarin payinda %8’den
%18’e bir artis gozlemlendi.
Birlesik Arap Emirlikleri
(BAE) ve Katar bu artista
onemli bir rol oynadi.

Ulkeler nezdinde, Hollanda,
Almanya, BAE, Katar ve
Rusya, 2023 yilinda
Tirkiye’ye en cok yatirim
sermayesinin geldigi Glkeler
oldu.

BAE, Katar ve Rusya’nin
payindaki artis, eneriji, e-
ticaret ve bankacilik
sektorlerinde gerceklesen
sinir 6tesi birlesme ve satin
alma duyurulari ile

ortiicmektedir
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3 2023 yilinda kuresel UDY akislari %3’lak sinirh bir artisla yatay seyrini

surdurdi

yased)

Kiresel, UDY girisleri, milyar S, 1990-2023*

One c¢ikan noktalar

Kiresel UDY girisleri
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2023’te kuresel ve bolgelere gore UDY egilimleri, 2022’ye gore ylizde degisim, %
| EE Baslica kanal ekonomileri harig
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Dunya
Kaynak: UNCTAD WIR 2023, UNCTAD Global Investment Trends Monitor No. 46, YASED hesaplamalari
* 2021 ve 2022 verileri glincellenmistir. 2023 verileri gegici veriler olup revize edilmesi beklenmektedir.

Gelismis ekonomiler

2000’li yillarin ortalarindan bu yana 1,5-2,0
trilyon dolar diizeyinde seyreden kiiresel
yatirimlar, 2020 yilinda 962 milyar dolara
gerilemisti. 2021 yilinda glicli bir
toparlanma ile 1,59 trilyon dolara ulasmisti.
2022’de suregelen jeopolitik belirsizlikler,
artan gida ve eneriji fiyatlari, yiikselen faiz
oranlari, finansal belirsizlikler ve resesyon
beklentisi, kiiresel yatirim istahini hep
birlikte asagi cekmis ve revize edilen verilere
gore 2022 yilinda kiiresel UDY hacminde
%17’lik bir daralmaya neden olmustu.

Jeopolitik ve finansal riskler 2023’e
tasinirken bu riskler, 2023’te 2022’ye
kiyasla, %3’lik marjinal bir artis
beraberinde getirdi.

Rapor ayrica, genel artisin diger Ulkelere
giden UDY’ye aracilik eden belirli Avrupa
“kanal”’ ekonomilerinden kaynaklandigini,
bu Ulkeler hari¢ tutuldugunda, 2023 yilinda
kiiresel UDY’de %18’lik bir diisis
goriuldugiini belirtmektedir.




3 2023’deki zayif performansa ragmen sifirdan yatirimlardaki ivmeyle yased)
2024 icin temkinli bir iyimserlik gbézlemleniyor

Proje tirlerine gore yatirnm egilimleri

One cikan noktalar

2021 [ 2022 M 2023

Kaynak: UNCTAD Global Investment Trends Monitor No. 46, YASED hesaplamalari
Not: Kiresel UDY akislari, ilgili Glkelerin merkez bankalari tarafindan paylasilan resmi istatistiklere dayanarak, “gerceklesen parasal akiglar” dikkate alinarak tahmin edilmektedir. Buna

17. 981
15.476 16.944
saylsl 2.474 2.790 2207
T ——
Sifirdan yatirim (greenfield) Uluslararasi proje Sinir 6tesi M&As
finansman anlasmalari
1.275 1.347 1432 4 594
Deger,
milygarS 78> 707
- 402
Sifirdan yatirim (greenfield) Uluslararasi proje Sinir 6tesi M&As
finansman anlasmalari

karsilik, sinir 6tesi birlesme ve satin almalar ile sifirdan yatirimlara iliskin bilgiler, yatirimci firmalar tarafindan kamuoyuna duyurulan “planlanan yatirim miktarlarina” dayanmaktadir. Bu
nedenle, kiiresel UDY akiglari ile karsilastirildiginda birlesme ve satin almalar ile sifirdan yatirimlarin miktarlari arasinda farklilasmalar ortaya gikabilmektedir.

Uluslararasi proje finansman anlagmalari ve sinir otesi
Birlesme ve Satin Alma (Mergers and Acquisitions -
M&A) duyurularina iliskin ilk tahminler, hacim olarak
sirasiyla %25 ve %43 oranlarinda, belirgin disislere
isaret etmektedir. Bununla birlikte, sifirdan yatirim
(greenfield) duyurularina iliskin ilk veriler, imalat
sektorlerindeki gligli genislemenin etkisiyle, 2023
yilinda sifirdan yatirim projelerinin toplam degerinde
%6’lik bir bliyime beklendigini gbstermektedir.

Duyurulan sifirdan yatirim proje sayisi %6 oraninda
azalirken, sifirdan yatirim projelerinin toplam hacmi
deger olarak %6 oraninda artmistir. Sifirdan proje
hacmi ve sifirdan proje sayisi arasindaki bu performans
farkhilagmasinin baslica nedeninin ise mega olgekli
sifirdan yatirim projelerin sayisindaki artis olabilecegi
degerlendirilmektedir.

Bunun yani sira, 2023 yilindaki bu glicli sifirdan yatirim
duyurusu ivmesinin bir kisminin 2024 yilina tasinma
olasiligl, ekonomik ve siyasi belirsizliklere ragmen 2024
yilinda kiiresel UDY girislerinde sinirh bir artis
beklentisini beraberinde getirmektedir.



Tarkiye, kuresel UDY pazarinda %0,8 pay almis olsa da, daha fazla
3
yatirim icin kullaniimamis 6nemli bir potansiyel mevcut

yased)

Tirkiye’nin kiiresel UDY pazarindaki konumu

One cikan noktalar

Turkiye’ye gerceklesen UDY girisi, milyar S, 1990-2023

Bl Tirkiye'ye gelen UDY girisleri, milyar $ (Sol eksen) = = Turkiye’nin %1,5 hedefi (Sag eksen)
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Kaynak: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), UNCTAD WIR 2023, UNCTAD Global Investment Trends Monitor No. 46, YASED hesaplamalari

2023 yilinda Tiirkiye 10,6
milyar dolarlik UDY girisi
kaydederken Tiirkiye’nin
kiiresel UDY girislerinden
aldigi pay %0,8 olarak
gerceklesti.

Turkiye’nin %1,5 olan
kiresel UDY pazar payina
ulasma hedefi icin mevcut
UDY patikasinda degisiklige
ihtiyag duyuluyor.

Turkiye, UDY ¢ekme
konusunda 6nemli
ilerlemeler kaydetmis olsa
da, karsilastirmaya konu
Ulkelerin performanslariyla
kiyaslandiginda halen
blyuk bir yatirnm
potansiyeli bulunmaktadir.




3 Elektrik ve gaz tedarigi, elektronik ve elektrikli ekipmanlar, ve bilgi ve yased)
iletisim 2023’te en buylk payi alan G¢ sektor oldu

Diinya genelinde en fazla sifirdan yatirim projesi duyurulan sektorler,

milyar $, 2023 One ¢ikan noktalar

Elektrik ve gaz tedarigi Il 2023
-2022 . . uers . e oo -
. G 2023’teki sektor egilimleri, Kiiresel Tedarik Zincirlerinin
Elektronik ve elektrikli ekipmanlar 2021

(KTZ) yogun oldugu sektorlerdeki, sifirdan yatirim
projelerinde 6nemli bir artisa isaret ediyor. Otomotiv
(%45 artis), ana metaller ve metal Grinler (%81 artis),
kimyasallar (%119 artis) ve kok komiri ve rafine edilmis
petrol (%295 artis) gibi yiksek blyime alanlari, 2023
yilinda duyurulan sifirdan yatirim projeleri acgisindan ilk
10 sektor arasinda yer almistir.

Bilgi ve iletisim
Otomotiv
Ana metaller ve metal Urlnleri

insaat
nsad 2023’te, yari iletkenlerde yeni duyurulan sifirdan yatirnm

Nakliye ve depolama proje sayisinda goze ¢arpan bir disis yasandi.

Ancak 2022’ye kiyasla dlsusler yasansa da hem
yenilenebilir enerji hem de yari iletkenler en ¢ok sifirdan
yatirim gerceklesen sektorler arasinda yer almaya
devam etti.

Kok kémiirl ve rafine edilmis petrol
Kimyasallar

Maden c¢cikarma endustrileri

Kaynak: UNCTAD WIR 2023, UNCTAD Global Investment Trends Monitor No. 46, YASED gorsellestirmeleri
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4 yased)
Ek Tablolar

Turkiye’ye gelen UDY’nin toplam hacmi, milyon $
Yillik veri

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

VESFENTE e Lo 9099 16182 13744 13563 13337 19263 13835 11190 12450 9507 7675 12895 13666 10642

girisleri
UDY sermaye girisi 6256 16136 10761 10523 8632 12181 7579 7401 6699 5881 5791 7098 6985 5588
Net gayrimenkul 2494 2013 2636 3049 4321 4156 3890 4643 5915 4979 3954 5634 6273 3560
Diger 349 -1967 347 -9 384 2926 2366 -854 -164  -1353  -2070 163 408 1494

Partner lilke ve sektdrlere gére Tirkiye’ye gelen UDY sermaye girisleri, milyon $

Partner ulke Sektor
S . Yilhk veri I Yillik veri
2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023

1 Hollanda 598 749 788 1134 1  Toptan ve perakende ticaret 803 3392 1579 984
2 Almanya 287 479 972 687 2 Finans 1401 177 1786 600
3 BAE 65 449 274 584 3 Elektrik dagitim 49 129 360 494
4 Katar 400 150 11 400 4  Depolama 576 216 392 414
5 Rusya 1 3 24 369 5  Elektronik imal. 27 205 372 394

Kaynak: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), YASED hesaplamalari



yased)

Uluslararas: Yatinmalar Dernegi
International Investors Association

YASED Rakamlarla UDY Biilteni

Aysegiil DUSUNDERE
Ekonomi Arastirmalari Direktori, YASED
aysegul.dusundere@yased.org.tr

Resmi Odemeler Dengesi istatistiklerinin aylik olarak aciklanmasini takiben, Rakamlarla UDY biilteni
hazirlanarak YASED web sitesi Uzerinden paydaslara duyurulmaktadir. Bultende, Turkiye’ye gelen UDY’nin
mevcut durumu, sektorel ve cografi dagilimi, kiresel egilimler de dikkate alinarak degerlendirilmektedir.

Yasal Uyari: Raporlarda yer alan analizlerden elde edilen sonuglar, raporlarin hazirlanma déneminde mevcut olan bilgilere dayanmakta olup,
takip eden dénemlerde yapilacak degerlendirmelere dayanak teskil etmemektedir. Raporlarda yer alan hicbir beyan ve tahmin, YASED’in bilgi ve
deneyime dayall olarak gelecekte beklenen ekonomik degerler ve sonuglar hakkindaki gériislerini temsil etmemektedir. Bu raporlarda yer alan
bilgiler, finansal ve/veya ekonomik tavsiye ve/veya profesyonel nitelikte veya baska herhangi bir sekilde tavsiye teskil ettigi seklinde
yorumlanamaz. YASED, bu raporlar boyunca saglanan herhangi bir beyan ve/veya tahminin kullanilmasi, alintilanmasi veya atifta
bulunulmasindan kaynaklanan veya bunlarla ilgili herhangi bir kayip veya zarardan sorumlu degildir. Raporlarin fikri miilkiyet ve diger miilkiyet
haklari YASED’e ait olup, bu raporlara iliskin tiim haklar acikca belirtilmedikce saklidir.
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